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OZBEKISTONDA SUG‘URTA BOZORINING
O‘SISHI VA PASAYISHI: 1991-2026 YILLAR
DINAMIKASINING TAHLILI

Ismailov Shaxobiddin
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Abstract. This article examines the development dynamics of Uzbekistan’s insurance market during 1991-2026 based
on an economic analysis. It analyzes the periods of growth and decline in the insurance market, as well as the institutional,
macroeconomic, and legal factors influencing its development. The study scientifically substantiates the key development
trends and future prospects of the insurance market.

Keywords: insurance market, Uzbekistan, insurance penetration, market liberalization, takaful.

Annotatsiya. Mazkur magolada O‘zbekiston sug‘urta bozorining 1991-2026-yillardagi rivojlanish dinamikasi iqtisodiy
tahlil asosida o‘rganiladi. Sug‘urta bozorining o'sish va pasayish bosqichlari, ularga ta’sir etuvchi institutsional, makroigtisodiy
va huqugiy omillar tahlil qilinib, bozor rivojlanishining asosiy tendensiyalari hamda istigbollari ilmiy jihatdan asoslanadi.

Kalit so‘zlar: sug‘urta bozori, O‘zbekiston, sug‘urta gamrovi, bozor liberallashuvi, takaful.

AHHOTauums. B ctatbe Ha OCHOBE 3KOHOMMYECKOrO aHanusa uccregyercs AvHamuka pas3BUTMS CTPaxoBOroO pbiHKa
Y3bekuctaHa 3a nepuog 1991-2026 rogos. lMpoaHanv3vpoBaHbl 3Tanbl PoCTa M Cnaga CTPaxOBOro pbiHKA, a Takke
VNHCTUTYLMOHamNbHbIE, MaKpOIKOHOMUYECKNE 1 NpaBoOBble (DAKTOPbI, BAUSIOWME HA ero passutue. HayyHo ob6oCcHOBaHbI
OCHOBHbIE TEHAEHLMM U NEPCMNEKTUBLI AaNbHENLLIEro pa3BUTMSA CTPAXOBOro PbIHKA.

KntoyeBble cnoBa: cTpaxoBoW pbIHOK, Y30eKkncTaH, CTpaxoBoe NPOHVMKHOBEHME, Nnbepanv3aums pbiHka, Takadyr.

KIRISH

Har qanday oftish iqtisodiyotidagi sug‘urta bozori moliyaviy institutlarni shakllantirishning kengroq
jarayoniga oydinlik kirituvchi muhim ko‘zgu vazifasini bajaradi, chunki sug‘urta uy xofjaliklarining jamg‘arma
xulqi, korxonalarning risklarni boshqarishi va davlatning tartibga solish salohiyati kesishgan nuqtada turadi.
O'zbekiston misolida 1991-yildagi mustagqillik bilan 2026-yilning hozirgi davrini ajratib turuvchi o‘ttiz besh vyil
yo‘qdan bor gilingan bozorning deyarli butun hayot siklini o'z ichiga oladi. Sovet O‘zbekistonida xususiy sug‘urta
sanoati hech ganday jiddiy ma’noda mavjud emas edi; bu faoliyat yagona davlat tashkiloti — Gosstrax orgali
amalga oshirilar va u riskni baholovchi sug‘urtachidan ko‘ra ko'proq standartlashtiriigan badallarni yig‘uvchi
ma’muriy kanal sifatida ishlardi. Shu sababli 1991-yildan keyin mamlakat oldida turgan vazifa mavjud bozorni
isloh qilish emas, balki uni butunlay yangidan qurish edi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

O'tish iqtisodiyotlarida sug‘urta bozorining rivojlanishiga oid ilmiy adabiyotlar mazkur tadgiqotning
konseptual asosini tashkil etadi. Markaziy va Shargiy Yevropa hamda sobiq Sovet Ittifoqgi mamlakatlari bo‘yicha
olib borilgan qiyosiy tadqgigotlarda sug‘urta bozorlari moliyaviy rivojlanish ketma-ketligida bank tizimidan ortda
qolishi qayd etiladi. Buning sababi sug‘urtaga bo‘lgan talabning nafagat aholi daromadlariga, balki xususiy
mulkchilikning rivojlanishi, shartnomalarning huquqiy ijrosi va institutsional ishonch darajasiga ham bog'ligligidir
[1]. Ushbu holat O‘zbekistonda bank tizimidagi islohotlar sug‘urta bozorining chuqurlashuvidan oldinroq amalga
oshirilganini izohlaydi.

Adabiyotlarning yana bir yo‘nalishi sug‘urta qamrovi va iqtisodiy o‘sish o‘rtasidagi bog'liglikni o‘rganadi.
“S-egri chizig'i” gipotezasiga ko‘ra, jon boshiga daromad ortishi bilan sug‘urta gamrovi dastlab sekin o‘sadi,
muayyan darajadan so‘ng tezlashadi va yetuk bozorlarda barqarorlashadi. Ushbu yondashuv nuqtayi
nazaridan O‘zbekiston sug‘urta bozori uzoq vaqt davomida rivojlanish egri chizig‘ining quyi bosqichida qolgan.
Sug‘urta mukofotlarining YalMdagi ulushi bir foizdan past darajada saqglanib, bu rivojlanayotgan davlatlar
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o‘rtacha ko‘rsatkichidan sezilarli darajada kam bo‘lgan [2]. Mazkur holat bozor rivojlanishi nafagat sug‘urta
xizmatlari taklifiga, balki aholining to‘lov qobiliyati, moliyaviy savodxonligi va sug‘urtaga bo‘lgan ishonchiga ham
bog‘ligligini ko‘rsatadi.

O‘zbekistonga oid tadqgigotlarda sug‘urta bozorining institutsional shakllanishi, davlat ishtirokidagi
sug‘urta kompaniyalarining dastlabki mavqeyi, xususiy va aksiyadorlik kompaniyalarining bosgichma-
bosqich litsenziyalanishi, hayot sug‘urtasi va umumiy sug‘urta tarmoglarining ajratilishi hamda tartibga solish
tizimining takomillashuvi yoritilgan. So‘nggi tadqgiqotlarda takaful xizmatlarini rivojlantirish an’anaviy sug‘urta
mahsulotlaridan diniy qarashlari sababli foydalanmaydigan aholi gatlamlarini bozorga jalb qgilish vositasi sifatida
baholanmoqda.

limiy adabiyotlar tahlili sug‘urta bozorining rivojlanishi makroiqtisodiy barqarorlik, tartibga solish sifati,
institutsional salohiyat va mahsulotlar innovatsiyasining o‘zaro uyg‘unligiga bog‘liq ekanini ko‘rsatadi. Bozor
pasayishlari esa valuta beqarorligi, tartibga solishdagi kamchiliklar yoki ixtiyoriy talab bilan mustahkamlanmagan
majburiy sug‘urta turlarining kengayishi kabi omillar ta’sirida yuzaga kelishi mumkin.

Shuningdek, adabiyotlarda sug‘urta bozorining nominal o'sishi va haqiqiy chuqurlashuvi o‘rtasidagi farq
alohida ta’kidlanadi. Sug‘urta mukofotlari giymatining ortishi har doim ham bozorning iqtisodiyotdagi roli
kuchayganini anglatmaydi. Haqiqiy chuqurlashuv sug‘urta gamrovining kengayishi, mahsulotlar tarkibining
diversifikatsiyalashuvi, ixtiyoriy sug‘urtaga bo‘lgan talabning oshishi va sug‘urtaning uy xo‘jaliklari moliyaviy
rejalashtirishidagi roli kuchayishi bilan namoyon bo‘ladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgigotda O‘zbekiston sug‘urta bozorining 1991-2026-yillardagi rivojlanish dinamikasini o‘rganish uchun
tavsifiy, qiyosiy, tarixiy va igtisodiy-mantiqiy tahlil usullaridan foydalanildi. Sug‘urta bozorining shakllanish
bosqichlari, o'sish va pasayish davrlari, shuningdek, ularga ta’sir etuvchi makroiqtisodiy, institutsional va
huqugiy omillar davriy yondashuv asosida tahlil qilindi.

Tadqigot ekonometrik tahlildan ko‘ra mavjud statistik ma’lumotlarni tizimlashtirish va talgin qilishga
asoslandi. Bunga O‘zbekiston sug‘urta bozori bo‘'yicha 1990-yillar va 2000-yillarning boshiga oid ma’lumotlarning
parchalanganligi, keyingi davrlarda esa statistik axborotlarning bosqichma-bosqich tizimlashtiriigani sabab
bo‘ldi. 2017-yildan boshlab tartibga soluvchi organlar tomonidan sug‘urta bozoriga oid batafsil statistik
ma’lumotlarning muntazam e’lon qilinishi tahlil imkoniyatlarini kengaytirdi.

Tahlilda yalpi sug‘urta mukofotlari, sug‘urta to‘lovlari, litsenziyaga ega sug‘urta tashkilotlari soni, majburiy va
ixtiyoriy sug‘urta turlarining ulushi, sug‘urtachilarning umumiy investitsiya portfeli hamda sug‘urta mukofotlarining
YalMga nisbati kabi ko‘rsatkichlardan foydalanildi. Mazkur ko‘rsatkichlar asosida bozorning nominal o'sishi,
haqiqiy chuqurlashuvi va tarkibiy o‘zgarishlari baholandi.

Magola matnini tayyorlash, statistik va ilmiy manbalarni tizimlashtirish, davriy bosgichlarni guruhlash
hamda ayrim tahliliy xulosalarni aniglashtirish jarayonida sun’iy intellekt vositalaridan 10 foizgacha foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Mustaqillikning dastlabki o‘n yilligida murakkab makroigtisodiy sharoitda institutsional tizimni shakllantirish
masalasi ustuvor ahamiyat kasb etdi. Sovet davridagi Gosstrax tuzilmasi faoliyati yakunlangach, davlat
sug‘urta faoliyatini yangi tashkil etilgan tuzilmalar — eng avvalo, keyinchalik “O‘zbekinvest’ga aylangan milliy
sug‘urta kompaniyasi va “O‘zagrosug‘urta” agrar sug‘urta kompaniyasi atrofida qayta tashkil etdi hamda kichik
migdordagi xususiy kompaniyalarni ro‘yxatdan o‘tkazishga ruxsat berdi. Sug‘urta faoliyati to‘g‘risidagi dastlabki
gonunchilik asosida huquqiy poydevor yaratilib, litsenziyalash talablari va sug‘urtalovchilar faoliyatining asosiy
yo‘nalishlari belgilandi. Biroq ushbu davrda ijro salohiyati va nazorat mexanizmlari hali shakllanish bosqgichida
edi.

Makroiqtisodiy sharoitlar bu vyillarda sug‘urtaga bo‘lgan tabiiy talabni chekladi. 1990-yillarning boshidan
o‘rtalarigacha kuzatilgan yuqori inflyatsiya sug‘urta mukofotlari va zaxiralarining real giymatini keskin pasauytirib,
uzoq muddatli shartnomalar, aynigsa, hayot sug‘urtasining rivojlanishini murakkablashtirdi. Uy xo‘jaliklarining
ixtiyoriy sug‘urta qoplamasini sotib olish uchun ortigcha daromadlari va sug‘urta xizmatlariga bo‘lgan ishonchi
cheklangan edi. Shu sababli mavjud bozor, asosan, korporativ va majburiy sug‘urta turlariga tayandi.
1998-1999-yillarda Rossiya moliyaviy ingirozi ta’sirida yuzaga kelgan mintagaviy moliyaviy beqgarorlik sug‘urta
bozorining rivojlanish sur’atini susaytirdi hamda uning igtisodiyotdagi o‘rni hali cheklanganligini ko‘rsatdi.

1990-yillardagi inflyatsion muhit sug‘urta faoliyatiga nima sababdan sezilarli ta’sir ko‘rsatganini alohida
ta’kidlash o'rinlidir. Sug‘urta, mohiyatan, joriy mukofot evaziga kelajakda ma’lum summani to‘lash majburiyatidir.
Sug‘urta shartnomasi ifodalangan valutaning xarid gobiliyati oldindan aniq prognoz gilinmaydigan darajada
pasayganda, mazkur majburiyatning real giymati ham kamayadi. Bir yillik hayot sug‘urtasidan boshga sug‘urta
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turlariuchun ushbuta’sir nisbatan cheklangan, chunki shartnomalar haryili gayta baholanishi mumkin. Biroq hayot
sug‘urtasi va boshga uzogq muddatli mahsulotlar uchun ta’sir kuchlirog bo‘ladi, chunki uy xo‘jaliklari kelajakdagi
real to‘lov migdorini oldindan baholash giyin bo‘lgan shartnomalarga oz jamg‘armalarini yo‘naltirishdan ehtiyot
bo‘ladilar. Mamlakat tarixining uzoq davrida hayot sug‘urtasi segmentining sust rivojlanganligini aynan mazkur
davr bilan bog‘lash mumkin, chunki moliyaviy vositachilar orgali uzoq muddatli jamg‘arishga bo‘lgan ishonch
pasaygan edi. Ushbu dastlabki ishonchsizlikning ta’siri uzoq muddat saqglanib, uy xofjaliklarining sug‘urta
xizmatlariga munosabatini shakllantirdi.

Ikkinchi bosgich igtisodiy jarayonlar davlat tomonidan faol tartibga solingan sharoitda bosgichma-bosgich
institutsional mustahkamlanish bilan tavsiflandi. 2000-yillarning boshida sug‘urta faoliyati uchun yanada izchil
huqugiy asos gabul qilindi, nazorat mas’uliyati Moliya vazirligi doirasida aniqglashtirildi va minimal kapital
talablari bosqgichma-bosgich oshirildi. Bu sohani mustahkamlash va moliyaviy barqarorligi yetarli bo‘lmagan
sug‘urtachilar faoliyatini tartibga solishga xizmat qildi. 1990-yillarda ko‘paygan litsenziyalangan sug‘urtachilar
soni yaxshiroq kapitallashtirilgan, ko‘pchiligi davlat yoki yirik banklar bilan bog'‘liq bo‘lgan kichikrog guruh shaklida
optimallashtirildi. Bu davrdagi o‘sish real, ammo notekis bo'lib, ixtiyoriy chakana talabdan ko‘ra ko‘proq majburiy
va korporativ sug‘urta faoliyati hisobiga yuzaga keldi. Majburiy sug‘urta turlarining, xususan, transport vositalari
egalarining majburiy fugarolik javobgarligi, ish beruvchining fuqarolik javobgarligi va javobgarlik sug‘urtasining
turli shakllari joriy etilishi hamda kengaytirilishi bargaror sug‘urta mukofotlari bazasini ta’minladi va aholining
sug‘urta mexanizmlari hagidagi tushunchalarini kengaytirdi. Davlat tomonidan qo‘llab-quvvatlanadigan agrar
sug‘urta ham paxta va g‘allaning igtisodiyotdagi ahamiyatiga mos ravishda rivojlandi. Biroq ixtiyoriy segment,
aynigsa, hayot sug‘urtasi yetarli darajada rivojlanmagan bo‘lib goldi. Bunga uy xofjaliklari jamg‘armalarining
cheklanganligi, uzog muddatli investitsiya vositalarining yetarli emasligi va uzog muddatli sharthomalarga
bo‘lgan talabni kamaytiruvchi inflyatsion kutilmalar ta’sir ko‘rsatdi.

Ushbu bosqgichning so‘nggi vyillari bozor rivojlanishiga ta’sir etuvchi ayrim muammolarni namoyon etdi.
Taxminan 2014-yildan boshlangan tovar narxlarining pasayishi va mintaqaviy igtisodiy faollikning sekinlashuvi,
shuningdek, 2017-yildagi liberallashuv jarayoniga hamroh bo‘lgan valyuta kursining sezilarli o‘zgarishi sug‘urta
mukofotlarining real giymatiga hamda talabga ta’sir ko‘rsatdi. Xorijiy valyutada hisoblanganda, milliy valyutada
bargaror o‘sayotgandek ko‘ringan bozorning rivojlanish sur’ati nisbatan pastroq namoyon bo‘ldi. Shunday
qilib, institutsional mustahkamlanish bosqichi yanada barqaror tuzilmani shakllantirdi, biroq sug‘urta talabining
sayozligi va majburiy turlarga yuqori darajada bog‘ligligi bilan bog‘liqg masalalar saglanib goldi.

2016-yildan keyin igtisodiy siyosat yo‘nalishidagi o‘zgarishlar bozor tarixidagi muhim burilish nuqtasiga
aylandi. 2017-yil sentabr oyida valyuta rejimining liberallashtirilishi mavjud cheklovlarni kamaytirib, kengroq
moliyaviy islohotlar dasturi doirasida sug‘urta bozorini modernizatsiya qilish uchun yangi imkoniyatlar yaratdi.
Tartibga solish tizimi takomillashtirilib, xalqgaro amaliyotga bosqgichma-bosqich moslashtirildi, to‘lov qobiliyati,
zaxiralarni shakllantirish va shaffoflik bo‘yicha talablar kuchaytirildi. Shuningdek, sug‘urta gamrovini oshirish va
hayot sug‘urtasi segmentini rivojlantirish bo‘yicha aniqg magsadlar belgilandi.

Shunga garamay, islohotlar bosqichida tarixan shakllangan ayrim cheklovlar saglanib qoldi. Sug‘urta
gamrovi ortgan bo‘lsa-da, uning YalMdagi ulushi bir foizdan ancha past darajada qoldi. Bu holat bozorning
amaliy jihatdan chuqurlashuvi tartibga solish tizimining modernizatsiyalashuviga nisbatan sekinroq kechganini
ko‘rsatadi. 2020-yildagi COVID-19 pandemiyasi yangi iqtisodiy murakkabliklarni yuzaga keltirdi: u igtisodiy
faollik va sug‘urtaning ayrim turlariga salbiy ta’sir ko‘rsatgan bo‘lsa-da, ayni paytda sog‘liq va hayot bilan bog'liq
xatarlar haqida jamoatchilik xabardorligini oshirdi hamda ragamli xizmat kanallariga o'tishni jadallashtirdi.
Natijada pandemiyaning sug‘urta bozoriga ta’siri turli yo‘nalishlarda namoyon bo‘lib, keyingi rivojlanish bosgichi
uchun yangi shart-sharoitlarni shakllantirdi.

Eng so‘nggi bosqich eng tez o‘sish qayd etilgan davr bo‘ldi. Yalpi mukofotlar 2023-yilda taxminan 8,1
trillion so‘mga va mavjud baholarga ko‘ra, 2025-yilga kelib taxminan 13,5 trillion so‘mga ko‘tarildi. Bu ikki
yil ichida gariyb uchdan ikki gismga kengayish bo'lib, inflyatsiya sur’atidan ancha yuqori. Sug‘urtachilarning
yig‘ma investitsiya portfellari ham parallel ravishda o'sib, 9,6 trillion so‘mga yaqinlashdi, bu sohaning shunchaki
mukofot yig‘uvchi emas, balki institutsional investor sifatidagi roli mustahkamlanayotganidan dalolat beradi [4].
So‘nggi ekonometrik prognozlar ham bu jadallashuvni sohaning ragamli transformatsiyasi bilan bog‘laydi [5].

Bu jadallashuvni bir necha omil birgalikda keltirib chigardi. Tartibga solishning davom etgan modernizatsiyasi
ishonchni oshirdi va ruxsat etilgan mahsulotlar to‘plamini kengaytirdi. Ragamli tarqatish — onlayn savdo, mobil
ilovalar va bank platformalari bilan integratsiya — mijozlarni jalb qilish xarajatlarini kamaytirdi va ilgari bozordan
tashgarida bo‘lgan mijozlarga yetib borish imkonini yaratdi. Salomatlik, sayohat va turli mulk goplamalarini o'z
ichiga olgan yangi turlarning rivojlanishi mahsulot tarkibini kengaytirdi, takaful vositalarining joriy etilishi esa
diniy sabablarga ko‘ra an’anaviy sug‘urtadan tortingan aholi qatlamlari uchun bozor imkoniyatlarini kengaytirdi.
Uy xo‘jaliklari daromadlarining o'sishi va tobora shaharlashib borayotgan aholi potensial mijozlar bazasini
kengaytirdi.

Shunga qaramay, har bir oldingi bosgichga hamroh bo‘lgan ogohlantirishlar hamon o‘rinli. Kengayish hamon
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majburiy turlar va korporativ biznes ta’sirida; hayot sug‘urtasi o‘sayotgan bo‘lsa-da, hamon umumiy hajmning
kichik ulushini tashkil etadi; sug‘urta gamrovi esa jadal mukofot o‘sishiga garamay, bir foizlik chegaradan qat’iy
oshib otmadi. Shu sababli 2022—-2026-yillardagi jadallashuvni bozor tarixidagi eng kuchli o‘sish davri sifatida
tushunish to‘g‘ri, ammo u 1991-yildan beri sohani belgilab kelgan tarkibiy sayozlikni hali o‘’zgartirmagan.

Yuqorida keltirilgan davrlashtirish ko‘rsatkichlarni bevosita ko'rib chigish orqali aniglashtirilishi mumkin.
1-jadval bozorning to‘rt bosgich bo‘yicha sifat jihatidan rivojlanish trayektoriyasini o‘zgarishning ustuvor
yo‘nalishiga ta’sir ko‘rsatuvchi asosiy omillar bilan yonma-yon qo‘yib umumlashtiradi. Undan ko‘rinadiki, bozor
nominal mukofotlar bo‘yicha hech qachon bargaror pasayishni boshdan kechirmagan; aksincha, gisqarish
davrlari, asosan, real ko‘rsatkichlarda, gamrov nisbatlarida va xorijiy valyutaga moslashtirilgan taqqoslashlarda
namoyon bo‘ladi.

1-jadval. O‘zbekiston sug‘urta bozorining rivojlanish bosqichlari, 1991-2026-yillar

Bosgqgich Davr Yo‘nalish Asosiy omillar

Shakllanish 1991-2001 Turg‘unlik / real pasayish Giperinflyatsiya, zaif institutlar, 1998-99
mintaqaviy ingirozi

Mustahkamlanish 2002-2016 Sekin, notekis o'sish Majburiy turlar, kapital talablari, davlat
sug‘urtachilari; 2014—17 valuta tangligi

Islohot 2017-2021 Jadallashuv Valuta liberallashuvi, xorijiy ishtirok,
kuchaytirilgan tartibga solish; COVID-19

Ragamlashtirish 2022-2026 Jadal o'sish Ragamli targatish, takaful, mahsulot

diversifikatsiyasi, daromadlar o'sishi
zoh: Yo‘nalishlar real va gamrovga moslangan tendensiyalarga ishora qiladi; nominal so‘m mukofotlari
inflyatsiya va valyuta gadrsizlanishi tufayli ko'p yillarda oshgan.

2-jadval tahlil uchun migdoriy tayanch bo'lib xizmat qiluvchi eng ishonchli so‘nggi migdorlarni taqdim etadi.
Ragamlar 2023-2025-yillar oralig‘ida anig nominal kengayishni ko‘rsatadi: yalpi mukofotlar 8,1 dan taxminan
13,5 trillion so‘'mga oshgan va sug‘urtachilar investitsiyalari 9,6 trillion so‘mga yetgan. 2026-yil ko‘rsatkichlari
mavjud tendensiya va yozish vaqtidagi dastlabki ko‘rsatkichlarga mos prognozdir.

2-jadval. Sug‘urta bozorining tanlangan ko‘rsatkichlari, 2023-2026

Ko‘rsatkich 2023 2024 2025 (taxm.) 2026 (prognoz)

Yalpi mukofotlar (trln so'm) 8,1 10,6 13,5 16,0-17,0
Sug‘urtachilar investitsiyalari (trln so‘m) | m.y. 7,8 9,6 11,0+

Penetratsiya (YalM %) ~0,7 ~0,8 ~0,9 ~1,0

Ixtiyoriy turlar ulushi (%) ortmoqda ortmoqda ortmoqda ortmoqda

zoh: 2023 va 2025-yillardagi sug‘urta mukofotlari hamda 9,6 trin so'mlik investitsiya ko‘rsatkichi soha

hisobotlaridan olingan; oraliq va 2026-yil giymatlari interpolatsiya yoki prognoz asosida hisoblangan. Qamrov
nisbatlari taxminiy.

Agrar sug‘urta O‘zbekiston sharoitida gishloq sektorining markaziy igtisodiy va ijtimoiy ahamiyati tufayli
alohidao‘rin egallaydi. Paxta, g‘alla va boshga ekinlarni gamrab oluvchi davlat tomonidan go‘llab-quvvatlanadigan
sxemalar erta va nisbatan barqaror mukofot manbasini ta’'minladi. Agrar goplamani subsidiyalash dehqgonchilik
sektori igtisodiyot uchun juda muhim bo‘lgani sababli uni ob-havo va zararkunandalar xavfiga ochiq qoldirmaslik
zarurligi hagidagi siyosiy mulohazani aks ettirdi. Bu turdagi asosiy muammo riskni kvazifiskal transfer sifatida
amalga oshirishdan ko‘ra, uni hagigatan ham uzatuvchi mahsulotlarni loyihalashdan iborat bo‘lgan. Indeksga
asoslangan hamda parametrik agrar mahsulotlarga bo‘lgan so‘nggi qiziqish yog‘ingarchilik yoki harorat
chegaralari kabi obyektiv ko‘rsatkichlar asosida to‘lovni amalga oshiruvchi yanada murakkab yondashuvga
o'tilayotganini ko‘rsatadi.

Hayot sug‘urtasi segmenti bozordagi eng aniq tarkibiy bo‘shliq va O‘zbekistonni rivojlangan sug‘urta
bozorlaridan eng ko‘p ajratib turuvchi yo‘nalishdir. 1991-yildan buyon davrning katta gismida hayot sug‘urtasi
juda past darajada bo'lib, bu uzoq muddatli jamg‘arma shartnomalarining jozibadorligini pasaytirgan monetar
begarorlik hamda hayot sug‘urtalovchilari zaxiralarni joylashtirishi mumkin bo‘lgan uzoq muddatli aktiviarning
cheklanganligi bilan izohlanadi. 2017-yildan keyingi davr makroiqgtisodiy bargarorlikning mustahkamlanishi va
tartibga soluvchi organ tomonidan segmentning faol go‘llab-quvvatlanishi natijasida tiklanishning boshlanishi
bilan tavsiflandi, biroq hayot sug‘urtasi mukofotlari hamon umumiy hajmning kichik ulushini tashkil etmoqda.
Hayot sug‘urtasi uzoq muddatli uy xojaligi jamg‘armalarini uzoq muddatli investitsiyalarga yo‘naltiruvchi soha
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bo‘lgani uchun uning zaifligi shunchaki sug‘urta bozoridagi bo‘shliq emas, balki butun ichki kapital bozorining
rivojlanishiga to‘sqinlik giluvchi omildir.

Qayta sug‘urta yo‘nalishini ham eslatib o‘tish kerak, chunki u ichki bozorning yirik va halokatli risklarni
o‘zlashtirish qobiliyatini belgilaydi. Cheklangan kapitalga ega kichik bozor o'z balansida katta risklarni ushlab
tura olmaydi va riskning bir gismini xalgaro qgayta sug‘urtalovchilarga berishi kerak. Bu, bir tomondan, ichki
sug‘urtalovchilarni barqarorlashtirsa, ikkinchi tomondan, ularni global narx sikllariga bog‘laydi. Shu sababli milliy
gayta sug‘urta salohiyatini rivojlantirish, xalgaro gayta sug‘urta xizmatlaridan doimiy foydalanish imkoniyati
bilan birga, sohaning institutsional yetilishining muhim qismidir. Bu bir vaqtning o‘zida ko‘plab sug‘urta
gildiruvchilarga ta’sir gilishi mumkin bo‘lgan, ob-havo bilan bog‘liq korrelyatsiyalangan zararlarga duchor agrar
va mulkiy sug‘urta turlari uchun aynigsa muhimdir.

Salomatlik va tibbiy sug‘urta, sayohat sug‘urtasi hamda turli javobgarlik va kasbiy javobgarlik mahsulotlari
kichikrog, ammo jadal o‘sayotgan ixtiyoriy sug‘urta turlari majmuasini tashkil etadi. Ularning 2020-yildan keyingi
kengayishi pandemiyadan keyin jamoatchilik munosabatining o‘zgarishi va ragamli xaridlarning qulaylashuvi
bilan ko'p jihatdan bog‘liq. Nihoyat, takaful an’anaviy toifalarni gamrab olib, ularning bir nechtasida shariat
talablariga muvofig muqobillarni taklif qiladi [6]. Uning ahamiyati biror-bir yagona mahsulotda emas, balki
aks holda sug‘urta bozorida ishtirok etmaydigan mijozlarni jalb gilish orgali umumiy bozorni kengaytirish
imkoniyatidadir. Ushbu sug‘urta turlari bo‘yicha o'sish tarkibi kelgusi yillarda bozor kengayishining nafaqat
miqdorini, balki sifatini ham belgilaydi.

Tartibga solish tizimining modernizatsiyasi, aynigsa, 2017-yildan keyin bozor rivojlanishining ikkinchi
yirik harakatlantiruvchi omiliga aylandi. Valyuta kursining liberallashtirilishi, to‘lov qobiliyati va zaxiralarni
shakllantirish goidalarining kuchaytirilishi, xalgaro standartlarga moslashuv hamda moliyaviy islohotlar kun
tartibida sug‘urta sohasiga ustuvor ahamiyat berilishi birgalikda sohaning ishonchliligini oshirdi va mijozlar
hamda xorijiy investorlarning faoliyatiga ta’sir ko‘rsatuvchi institutsional risklarni kamaytirdi.

Rivojlanayotgan bozorlarda sug‘urta gamrovi, odatda, YalMning ikki-to‘rt foizini tashkil etadi, rivojlangan
igtisodiyotlarda esa ko‘pincha sakkiz foizdan oshadi. Ushbu mezonlarga nisbatan O‘zbekistonning bir foizdan
past ko‘rsatkichi [7], hatto so‘nggi yillardagi jadal mukofot o‘sishidan keyin ham, sug‘urta bozorini yanada
chuqurlashtirish uchun katta imkoniyatlar mavjudligini ko‘rsatadi. Qo‘shni Markaziy Osiyo igtisodiyotlari bilan
taggoslash mintagadagi umumiy tendensiyalarga yaqinroq natijalarni ko‘rsatadi. Butun mintagada daromad
darajasiga nisbatan sug‘urta bozorlari yetarlicha chuqurlashmagan bo'lib, bu tarixiy institutsional xususiyatlar,
xomashyo bozorlariga bog'‘liq va o‘zgaruvchan makroigtisodiy muhit hamda aholi orasida risklarni boshqarishning
norasmiy usullari keng tarqalganligi bilan izohlanadi.

Mamlakat o‘zining daromad darajasi va institutsional yetukligiga ko‘ra, S-egri chizig‘i nazariyasida bashorat
gilinadigan bosgichda turibdi. So‘nggi jadallashuv makroiqgtisodiy barqarorlik va tartibga solish tizimiga bo‘lgan
ishonch shakllangach yuzaga keladigan egri chizigning ko‘tarilish bosqichiga mos keladi.

Bozorning 2026-yildan keyingi trayektoriyasi so‘nggi jadallashuvning haqiqgiy chuqurlashuvga, ya’ni sug‘urta
gamrovining bargaror o‘sishi hamda ixtiyoriy va hayot sug‘urtasi tomon tarkibiy siljishga aylanishiga bog‘liq
bo‘ladi. Buning uchun qulay omillar mavjud: yosh va shaharlashib borayotgan aholi, o‘sayotgan daromadlar,
shakllangan ragamli infratuzilma, takomillashayotgan tartibga solish asoslari va xorijiy tajribadan foydalanish
imkoniyati. Agar ushbu omillardan samarali foydalanilsa, sug‘urta gamrovi bir necha vyil ichida YalMning bir
foizidan oshib, rivojlanishning S-egri chizig'i bo‘ylab ko‘tarilishda davom etishi mumkin.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Umuman olganda, maqolada O‘zbekiston sug‘urta bozorining 1991-yilda sobiq Sovet lttifoqi
tugatilganidan keyingi davrdan 2026-yildagi mustahkamlanayotgan va ragamli texnologiyalarga asoslangan
bozorga gadar boflgan o'sish hamda pasayish jarayonlari tahlil qilindi. To‘rt bosqich aniglandi: bozor
arxitekturasi shakllantiriigan, ammo real chuqurlashuv yuqori inflyatsiya ta’sirida cheklangan shakllanish
davri; ishonchliroq tuzilmani vujudga keltirgan, biroq majburiy sug‘urta turlariga garamlik saglanib qolgan
institutsional mustahkamlanish bosgqichi; igtisodiy liberallashuv va o‘sishning jadallashuvi bilan tavsiflangan
2017-yildan keyingi islohotlar bosgichi; hamda sug‘urta mukofotlari taxminan 13,5 trillion so‘mga yetgan
va sug‘urtachilarning investitsiyalari 9,6 trillion so‘mga yagqginlashgan jadal ragamli o'sish bosqichi.
Bozor so‘m hisobida deyarli uzluksiz kengaygan, birog sug‘urta gamrovi deyarli butun davr davomida YalMning
bir foizidan past bo'lib qolgan. Haqigiy pasayish davrlari — 1990-yillarda, taxminan 2014—-2017-yillarda va
2020-yildagi pandemiya davrida — asosan makroiqtisodiy hamda tashqi omillar ta’sirida yuzaga kelgan. O‘sish
majburiy sug‘urta turlari, tartibga solish tizimining takomillashuvi, xorijiy kapital va texnologiyalar hisobiga
ta’'minlangan; uning imkoniyatlari esa monetar beqarorlik, ixtiyoriy talabning yetarli darajada shakllanmaganligi,
cheklangan ishonch va mahsulotlar tarkibining torligi bilan cheklangan.
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